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Liberecky kraj (Ceska republika)
Aktualizace kreditni analyzy reflektujici zménu vyhledu na
stabilni

Shrnuti

Kreditni profil Libereckého kraje (LBK, A1/Aa2.cz stabilni) odrazi solidni provoznf vysledky
podporené prisnou kontrolou vydajd, nulovou zadluzenost, silnou likviditu a stfedni miru
pravdépodobnosti, Ze vlada Ceské republiky (Aa3 stabilni) poskytne kraji mimofadnou pomoc
za UCelem predejit akutnimu nedostatku likvidity. Provozni pfijmy, a tim i vyvoj provozniho
hospodareni kraje, jsou Uzce propojeny s vyvojem narodni ekonomiky, pfi¢emz obezi'etné
fizeni krajského rozpoctu bude i nadale pfispivat k zachovani velmi dobré schopnosti
samofinancovani kapitalovych vydajd a k odolnosti kraje absorbovat mozné negativni
dopady vnéjsich 3okd. Kreditni profil Libereckého kraje je limitovan vyraznou zavislosti na
transferech ze strany centralni vlady. Tyto transfery spolu se sdilenymi danémi tvori okolo
98% provoznich pFijma a limituji rozpoctovou flexibilitu kraje.

Exhibit 1
Velmi nizka droven zadluZzeni a silna schopnost samofinancovanii v letech 2023-24
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2023-24 odhady Moody's. Schopnost samofinancovani = (provozni prebytek + kapitalové piijmy) / kapitalové vydaje
Source: Liberecky kraj, Moody's Investors Service

Silné stranky kreditniho profilu
» Pokracujici trend solidnich provoznich vysledkd i pres zpomaleni narodni ekonomiky
» Vysoké hotovostni rezervy

» Dlouhodobé velmi nizka Groven zadluzeni

Slabé stranky kreditniho profilu

» Omezend flexibilita v oblasti pfijmd a vydajd
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Ratingovy vyhled

Stabilni vyhled ratingu odrazi predpoklad Moody's, 7e soucasnou urover provozniho hospodareni, uspokojivé hotovostni rezervy a velmi
nizké zadluzeni kraj udrZi i béhem nasledujicich 12 az 18 mésic(.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Zvyseni ratingu Ceské republiky a/nebo indikace posileni mimoradné podpory od statu p¥i sou¢asném udrzent silného provozniho
prebytku, vy3e likvidnich rezerv a nizkého zadluzeni kraje by mohlo vést k tlaku na zvy3eni ratingu.

Co by mohlo rating - SNIZIT

ZhorSeni suverénniho tvérového profilu a/nebo indikace oslabeni podpory od statu by mohlo zplsobit tlak na snizenf ratingu. Dale
neocekdvané zhorseni provozniho hospodareni kraje spole¢né s poklesem likvidity a vyraznym rdstem zadluzeni by mohlo vést k tlaku

na snizeni sou¢asného ratingu.

Zakladni ukazatele

Exhibit 2

Liberecky kraj

(k 31. prosinci) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023f 2024f
Cisty pfimy a neptimy dluh / Provozni pfijmy 7.8% 5.4% 3.9% 2.7% 1.8% 0.0% 0.0% 3.8%
Splatky dluhu / Provozni piijmy 1.2% 1.6% 0.9% 0.8% 0.6% 1.6% 0.0% 0.0%
Splatky urokl / Provozni pfijmy 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%
Hruby provozni vysledek / Provozni pfijmy 12.2% 11.0% 11.8% 8.3% 10.0% 16.1% 12.2% 13.3%
Saldo rozpoctu / Celkové prijmy 4.1% 1.8% 3.4% -0.1% 3.7% 10.7% 5.2% 3.1%
Hotovost a kratkodobé investice / Cisty pfimy a nepfimy dluh 322.6% 422.1% 591.9% 749.6% 1182.3% - 1023.4%
Kapitalové vydaje / Celkové vydaje 11.1% 14.2% 15.3% 14.8% 12.0% 9.6% 10.7% 13.3%
Schopnost samofinancovani 14 1.1 1.2 1.0 1.3 2.3 15 1.2

Hotovost a kratkodobé investice / Provozni pfijmy 25.1% 22.8% 22.9% 20.3% 21.7% 28.2% 33.2% 38.8%

2023-24 odhady Moody's. V roce 2022 kraj nevykazoval 74dné zadluZeni, stejné tak pro rok 2023 projektujeme nulovou vy3i dluhu, proto ukazatel Hotovost a kratkodobé investice / Cisty

pfimy a neptimy dluh neni v téchto letech zobrazen.
Source: Liberecky kraj, Moody's Investors Service

Podrobné zdiivodnéni udéleného ratingu

Dne 28. listopadu 2023 jsme potvrdili A1/Aa2.cz rating Libereckého kraje a zménili ratingovy vyhled na stabilni z vyhledu negativniho.

Zména vyhledu odra#i stejnou zménu na vyhled ratingu suverénniho vérového profilu Ceské republiky ze dne 24. listopadu 2023 a

odrazi Uzké vazby kraje na narodni ekonomiku.

Kreditni profil Libereckého kraje vyjadreny ratingem na trovni A1/Aa2.cz, je kombinaci (1) zakladniho Gvérového hodnocenti (Baseline
Credit Assessment, BCA) subjektu na trovni al a stfedni miry pravdépodobnosti podpory ze strany centralni vlady za t¢elem predejit

akutnimu nedostatku likvidity.

Zakladni uvérové hodnoceni

Pokracujici trend solidnich provoznich vysledk i pfes zpomaleni narodni ekonomiky
Liberecky kraj dlouhodobé dosahuje solidnich provoznich prebytkd s primeérnou provozni marzi 10,9 % v poslednich deseti letech.

Liberecky kraj uzaviel rok 2022 s velmi vysokym provoznim prebytkem ve vysi 2,42 mld. K¢, respektive 16,1 % provoznich pfijm0, coz je
vyrazné lepsi vysledek nez v roce 2021 (10,0 %, respektive 1,3 mld. K¢&). Kraj dosahl provozniho prebytku zejména diky vy33imu inkasu
sdilenych dani a také jednorazové kompenzaci ve vy3i 35 mil. EUR (okolo 5% provoznich p¥ijm0 roku 2022; tyto prostiedky jsou G¢elové
vazany na aktivity v environmentalni oblasti) spojené s negativnimi dopady t&zby v polském dole Turow. Inkaso ze sdilenych dani, které
se mezirocné navysilo 0 14,9 %, zstava nejvice flexibilni sloZzkou provoznich pfijmd. Sdilené dané, sloZené z dané z pfidané hodnoty

a dané z prijmu pravnickych a fyzickych osob, pozitivné ovlivnila trvale vysoka inflace v roce 2022. Prlimérna inflace dosahla v roce

Tato zprava neni oznamenim ratingové akce. Pro seznameni se s aktualnimi ratingy uvadénymi v této publikaci a jejich historii se prosim podivejte na list emitenta na internetovych
strankach https://ratings.moodys.com.
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2022 14,8 %, coz bylo vyrazné nad 3,3% prdmeérnou inflaci roku 2021. Infla¢ni prostredi tak prispélo k vyssimu inkasu zejména u dané z
pridané hodnoty, kde doslo k 16% narlstu navzdory zpomaleni narodni ekonomiky. Redlny rlst narodniho HDP v roce 2022 byl 2,5 %,
coz je 0 1,1 procentniho bodu méné nez v pandemickém roce 2021. V rdmci provoznich vydajl se neobjevily mimoradné polozky jako
tomu bylo v obdobi pandemie. Centralni vlada krajdim kompenzovala témér 100 % vydajd souvisejicich s pomoci uprchliklim z Ukrajiny.

Pro rok 2023 ocekavame mirné zhorseni provozni marze na stale velmi solidnich 12,2 % diky dalsimu zpomaleni ¢eské ekonomiky,
snizujici se inflaci (Moody's predikuje v roce 2023 kontrakci realného HDP ve vy3i -0,3 % a primérnou inflaci 11,6 %) a mirnému ristu
provoznich vydaji kraje. ZvySeni provoznich vydaji bude dle nasich odhadl zplsobeno vyssimi prispévky na provoz prispévkovym
organizacim a rostoucim nakladdm v oblasti dopravni obsluznosti.

Pro rok 2024 odhadujeme 1,9% r(ist realného HDP Ceské republiky, co? povede k ustaleni provozni marze kraje na hodnoté okolo
13,3 %. Podle naSeho ndzoru bude LBK pokracovat v uvazlivém Fizeni provozniho hospodareni s efektivni kontrolou provoznich vydajd.
Provozni vysledek bude i nadale posilen rdstem inkasa ze sdilenych dani.

Vysoké hotovostni rezervy

Dobré finan¢ni vysledky kraje v poslednich letech vedly k vybudovani vysokych finan¢nich rezerv. Ke konci roku 2022 ¢inil zlstatek
hotovostnich rezerv 4,2 mld. K¢ (28,2 % provoznich piijmd), co? je o téméF 1,5 mld. K¢ vice ne? v predchazejicim roce. Vyrazného
posileni likvidity bylo dosazeno zejména diky vysokému provoznimu prebytku. Silna likviditni pozice kraje vedla také k rozhodnuti o
mimoradné predcasné splatce dlouhodobého Uvéru ve vysi 234 mil. K v ¢ervenci 2022, ¢imz kraj vykazal nulové zadluzeni.

Rizent likvidity zdistéava i nadale konzervativni, ke zhodnocovani volnych prostredki jsou vyuzivany predeviim konzervativni bankovni
produkty bez jakékoliv vypovédni Lhlty. PFijaté droky kopirovaly trend rlstu Urokovych sazeb a v roce 2022 dosahl podil pfijatych

trokd 1,1 % na provoznich piijmech (0,1 % v roce 2021). TéméF dvé tretiny prostfedk( na bankovnich uctech jsou G¢elové vazany a
souvisi s prevody nerealizovanych kapitalovych vydajd, krytim smluvnich zavazk( prechazejicich z roku 2022 do dalsich let a prostfedky
ur¢enymi do penéZnich fondd. Zbyvajici volné finan¢ni zdroje ale zajistuji velmi dobrou likviditu bez vyznamného tlaku na potfebu
externfho kratkodobého financovani.

Predpokladame, Ze LBK si udrzi vysokou Uroven hotovostnich rezerv i v letech 2023-24, a to na urovni okolo 33 % provoznich pfijmd.
Likvidni pozice odrazi zejména uvazlivé fizeni rozpoctu, silné provozni prebytky a akceptovatelny objem kapitéalovych vydajd. Celkové
silna likvidni pozice kraje podporuje jeho kreditni profil a poskytuje urcitou flexibilitu v pripadé neocekavanym vypadkim v cash flow.

Dlouhodobé velmi nizka uroven zadluzeni

Ke konci roku 2022 kraj necerpal zadné Uvéry a vykazoval tak nulové zadluZeni. V priibéhu roku 2022 se kraj rozhodl pfed¢asné splatit
dlouhodoby bankovni Gvér ve vy3i 234,4 mil. K& (1,6 % provoznich piijm0 roku 2022), s plvodni splatnosti v roce 2026. Liberecky kraj
dlouhodobé pat¥i mezi nejméné zadluzené kraje v Ceské republice. ZadluZenost LBK zlistane i nadale dle nasich ocekavani velmi nizka,
nebot vedeni kraje hodla financovat své kapitalové vydaje majoritné z vlastnich zdrojl ¢i prostfednictvim prijatych dotaci.

V letech 2024-25 olekavame, Ze kraj bude erpat Gvér v hodnoté 1,3 mld. K& na modernizaci Krajské nemocnice Liberec, a.s. (KNL).
Celkova cena tohoto projektu je 3,47 mld. K¢, z toho se bude LBK (jako nejvétsi akcionai KNL) na financovani podilet ¢astkou okolo

2,1 mld. K& Podle nasich projekci se bude celkova zadluZenost kraje i po nacerpani tohoto Uvéru pohybovat pod Urovni 8 % provoznich
prijm0 a celkové zadluZeni kraje zlstane i nadale velmi nizké. Vysoké hotovostni rezervy budou dle nasich projekci dostatecné, aby plné
pokryly celkovou vy3i dluhu kraje.

Omezena flexibilita v oblasti pfijmu a vydaji

Institucionalni ramec, ve kterém kraje v CR funguiji, je stabilni a predvidatelny. Kraje maji velmi omezenou schopnost ovliviiovat své
prijmy. Vétsinu béZnych pFijma kraje (celkové okolo 70 %) tvoti statni transfery ve formé tcelové vazanych dotaci, a to zejména na
vzdélavani, zdravotni péci a socialni sluzby. Danové ptijmy ve formé sdilenych dani tvorily v roce 2022 29,4 % provoznich prijm0 a jsou
slozeny z dané z pfidané hodnoty a dané z pfijma fyzickych a pravnickych osob. Sdilené dané jsou prerozdélovany centralni vladou a
nejsou nijak navazany na ekonomickou vykonnost daného regionu, jejich vy3e souvisi s vykonnosti narodni ekonomiky a kraj je nemuze
nijak ovlivnit. Pferozdélovaci mechanismus sdilenych dané mezi jednotlivé kraje je dan rozpo¢tovym urcenim dani. Proménliva vyse
sdilenych dani proto p¥edstavuje hlavni zdroj ur¢ité flexibility v oblasti vydajt. Ceské kraje nemaji opravnéni pro stanoveni ¢i vybér
lokalnich dan.
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Na vydajové strané rozpoctu je flexibilita krajl také omezena vzhledem k tomu, Ze okolo 78 % provoznich vydajl kryji icelové vazané
transfery. Kraj mdZe ovlivnit své provozni vydaje poZzadavkem na zvy3eni efektivity a zjednodudovanim vnitfnich struktur a procesd. LBK
monitoruje krajské organizace s ohledem na jejich provozni efektivitu. Kapitalové vydaje chapeme jako ¢ast rozpoctu, kde maji kraje
urcitou flexibilitu a v pfipadé finan¢nich potiZi je mozné investi¢ni aktivity i vyrazné utlumit ¢i odloZit. Diky prostfedkiim z evropskych
fondl je vsak tendence kraje pripravit takové projekty, na které mohou Cerpat prispévek a rozsifit tak svoji investi¢ni kapacitu.

V ramci konsolidace vetejnych financni pFijala viada Ceské republiky tzv. Ozdravny bali¢ek, ktery ma pispét ke sniZenf statniho deficitu
0150 mld. K¢ v letech 2024-25. To znamena pro kraje mimo jiné snizeni sektorového podilu na inkasu sdilenych dani. Dle naseho
nazoru nedojde timto krokem k materialnému zhor3eni provozniho hospodareni kraje.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni pfiklani ke stfedni pravdépodobnosti mimoradné podpory ze strany vlady, pficemz zohlednuje Usili
centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti Ceskych krajd. Systém dohledu zavedeny centralni vladou vyZaduje pravidelny
monitoring zadluzenosti a likvidity krajd. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodarenim kraje mohlo dojit k poskozeni reputace ceského
statu a jeho vlady, je tfeba povazovat za velmi nizké, a to s ohledem na nizkou zadluzenost ¢eskych kraj, kterou tvori predevsim
bankovni uvéry.

ESG faktory

Credit Impact Score Libereckého kraje je neutralni az nizké (CIS-2)

Exhibit 3
ESG Credit Impact Score

CIS-2 I — A —
-
NEGATIVE & + POSITIVE
IMPACT . IMPACT

ESG considerations do not have a material impact on the current rating.

Source: Moody's Investors Service

ESG Credit Impact Score Libereckého kraje (CIS-2) zohlediuje fakt, Ze ESG faktory nemaji materialni dopad na rating kraje. Vysledna
znamka odrazi skute¢nost, Ze environmentalni faktory a faktory spravy a Fizeni maji limitovany dopad na rating kraje, zatimco kraj je
mirné vystaven rizikdm v socialni oblasti.

Exhibit 4
ESG issuer profile scores

ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE
. SV TR T . CV T

Source: Moody's Investors Service

Oblast zivotniho prostredi
Hodnoceni na Urovni E-2 odrazi skute¢nost, Ze kraj ma nizkou expozici viici environmentalnim rizikdm napfi¢ viemi kategoriemi. Rizika
spojene s vyskytem povodni predstavuji mirnou hrozbu pro kraj. V pripadé povodni je poskytovana pomoc ze strany centralni vlady, jak

I E——————————————
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tomu bylo v pripadé povodni v roce 2010. Nejpalcivéjsim problémem kraje tak zdstava ochrana vodnich zdrojd pro obyvatele Zijici v
oblastech sousedicich s Polskem (A2, stabilni), respektive s hnédouhelnym dolem Turow. Aktivita spojena s téZbou ma vliv na vysychani
vodnich zdroji v této oblasti a zvy$enou trovet znedisténi. Na zakladé dohody mezi Polskem a CR obdrzel kraj v roce 2022 penéZitou
kompenzaci, a to 25 mil. EUR od Polska a 10 mil. EUR od spole¢nosti PGE Foundation. Prijatd kompenzace je alokovana ve specialnim
fondu, jehoz vyuZiti je vdzano na aktivity spojené s ochranou vodnich zdrojl kraje.

Socialni oblast

Vystaveni kraje vii¢i socialnim rizikdm hodnotime stupném S-3, diky dobrému pristupu ke vzdélani, zdravotni péci i udrzitelnym
nakladdim na bydleni na Uzemi kraje. Liberecky kraj je vystaven rizikim spojenym se situaci na trhu prace, demografickym zménam a
pristupu k zakladnim sluzbdm. Rist poctu obyvatel v kraji zlstava v poslednich letech stabilni, ale relativné rychle starnouci populace
predstavuje pro kraj vyzvu v oblasti fiskalni udrZitelnosti.

Oblast spravy a fizeni

Profil kraje v oblasti spravy a fizeni hodnotime stupném G-2. Kraj pdsobi v silnim instuticionalnim ramci, pfipadné zmény jsou
srozmitelné s predikovatelnym ¢asovym harmonogramem. Financni fizeni kraje bylo a nadale z{istava konzervativni, nastaveni internich
kontrolnich opattent je na dobré trovni s prokazatelnou efektivitou. Rizent kraje je transparetni, kraj pravidelné zvetejiiuje finan¢ni
informace a zpravy, v¢etné dokumentd tykajicich se ESG problematiky. V3echny tyto aspekty spravy a fizeni, spolu se soldnimi
financnimi vysledky a velmi nizkym zadluzenim v poslednich letech, pfedstavuji vysokou odolnost vici enviromentalnim a socialnim
rizikdm.

Nas pristup k ESG hodnoceni je dostupny na Moodys.com. Pro zobrazeni aktudlniho hodnoceni ESG faktoru prosim navstivte uvodni
stranku Libereckého kraje, kde je prehled hodnoceni viech ESG sekci.
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Metodika ratingu a faktory bodovaci karty

Zakladni Gvérové hodnoceni (BCA) udélené na trovni al je o jeden stupen vy3e neZ BCA vygenerované bodovaci kartou na trovni
a2. Matici vygenerované BCA na urovni a2 odrazi (1) skore individualniho rizika na trovni 3 (viz nize) na stupnici od 1do 9, kde 1
predstavuje nejlepsi relativni Gvérovou kvalitu a 9 nejslabsi; a (2) systémové riziko na urovni Aa3, které reflektuje rating statnich

dluhopis Ceské republiky.

Exhibit 5
Liberecky kraj
Regionalni a mistni samospravy

Body za Dil¢i faktory
Zakladni uvérové hodnoceni dil¢i faktor Hodnota Vahy dil¢ich faktort celkem Vahy faktoru Celkem
Faktor 1: Ekonomicka zakladna 6.60 20% 1.32
Sila ekonomiky [1] 9 7518% 70%
Volatilita ekonomiky 1 30%
Faktor 2: Institucionalni ramec 5 20% 1.00
Legislativa 1 50%
Fiskalni flexibilita 9 50%
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost a profil
zadluzenosti 1 30% 0.30
Provozni marze [2] 13.25% 12.5%
Urokové zatizeni [3] 0.02% 12.5%
Likvidita 25%
Dluhové zatizeni [4] 0% 25%
Struktura dluhu [5] 0% 25%
Faktor 4: Sprava a fizeni 1 30% 0.30
Sprava rizik a finan¢ni fizeni 1
Rizeni investic a dluhu 1
Transparentnost a Uroven vykaznictvi 1
Posouzeni individualniho rizika 2.92(3)
Posouzeni systematického rizika Aa3
Navrhované zakladni Givérové honoceni a2
Ptidélené zakladni Gvérové hodnoceni al

JERN QUG (Y RN

[1] Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele
[2] Hruby provozni vysledek/provozni ptijmy (%)

[3] Urokové platby/provozni piijmy (%)

[4] Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni p¥ijmy (%)

[5] Kratkodoby ptimy dluh/ptimy dluh (%)

Zdroj: Moody's Investor Service, finan¢ni ukazatele za rok 2022
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Exhibit 6
Finan¢ni ukazatele

LIBERECKY KRAJ

2018 skut. % 2019 skut. % 2020 skut. % 2021 skut. % 2022 skut. %
v mil. K¢
FINANCNI UKAZATELE
Celkové piijmy ™ 9,849 11,342 12,305 13,544 15,578
Celkové vydaje @ 9,674 10,963 12,313 13,045 13,910
PROVOZNI PRiJMY
Dafové pijmy 3319 356 3619 344 3399 297 3834 301 4,404 294
Sdilené dang 3314 355 3,605 343 3,385 296 3822 300 4,388 293
Dari z pFijma fyzickych osob 898 9.6 1,015 9.6 957 8.4 794 6.2 888 5.9
Dari z pfijma pravnickych osob 695 74 797 7.6 649 5.7 936 7.3 1,069 7.1
DPH 1,722 185 1,794 17.1 1,779 155 2,092 164 2431 162
Ostatni dafiové prijmy 5 0.1 14 0.1 14 0.1 12 0.1 16 0.1
Transfery 5869 629 6,742  64.1 7877 688 8738 686 10,132 676
Nedariové prijmy a poplatky 137 15 158 15 173 15 169 13 455 3.0
Provozni prijmy celkem 9,325 100.0 10,519 100.0 11,449 100.0 12,741 100.0 14,991 100.0
PROVOZNI VYDAJE
Personalni vydaje 270 32 288 3.1 295 2.8 300 2.6 319 25
Nékup zbozi a sluzeb 503 6.1 463 5.0 465 4.4 328 2.9 491 3.9
Poskytnuté transfery 7513 905 8,485 914 9710 925 10,824 944 11,548 918
Uroky 5 0.1 9 0.1 7 0.1 2 0.0 2 0.0
Ostatni 13 0.2 39 0.4 16 0.2 17 0.1 215 1.7
Provozni vydaje celkem 8,304 100.0 9,283 100.0 10,493 100.0 11,471 100.0 12,575 100.0
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 1,026 1,244 962 1,272 2,418
Hruby provozni vysledek El 1,021 1,236 955 1,270 2,415
Cisty provozni vysledek ™ 874 1,139 858 1,194 2,181
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v mil. K¢ 2018 skut. % 2019 skut. % 2020 skut. % 2021 skut. % 2022 skut. %
KAPITALOVE PRijMY

PFijmy z prodeje majetku 35 6.7 14 17 3 0.4 38 4.7 10 17
Investi¢ni dotace 394 752 693 843 839 98.0 747  93.0 563 957
Ostatni 95 181 115 14.0 14 1.6 18 2.2 15 2.6
Kapitalové prijmy celkem 524 100.0 822 100.0 856 100.0 803 100.0 588 100.0

KAPITALOVE VYDAJE

Investi¢ni nakupy a souvisejici vydaje 763 55.6 1,078 64.2 1,218 66.9 1131 718 1,023  76.7
Nékup akcii a majetkovych podilil 137 100 198 118 90 4.9 166 105 116 8.7
Investicni transfery 431 314 353  21.0 511 281 2718 1717 195 146
Ostatni 40 2.9 50 3.0 - - - - - -
Kapitalové vydaje celkem 1,371 100.0 1,679 100.0 1,819 100.0 1,575 100.0 1,335 100.0
Kapitalovy deficit/prebytek (847) (857) (963) (772) (747)

Saldo rozpoctu 174 380 ©) 498 1,669

UKAZATELE ZADLUZENOSTI
VYVOJ ZADLUZENOSTI

Prijaté uvéry a navratné financni vypomoci - - - - -

Splatky jistiny a finan¢nich vypomoci 147 97 97 76 234
Zména zadluzenosti ™ 147) (97) 97) (76) (234)
CELKOVY VYSLEDEK HOSPODAREN/® 27 283 (104) 422 1,435
CELKOVY DLUH

PRIMY DLUH

Dlouhodoby dluh 408 80.8 311 76.2 234 755 187  79.9 - -
Kratkodoby dluh 97  19.2 97 238 76 245 47 201 - -
NEPRIMY DLUH

Poskytnuté zaruky - - - - - - - - - -
Ostatni - - - - - - - - - -
CELKOVY PRiMY A NEPRIMY DLUH 505 100.0 408 100.0 310 100.0 234 100.0 - -
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH 505 100.0 408 100.0 310 100.0 234 100.0 - -

Zdroj: Liberecky kraj

Ratingy

Tabulka 7

Kategorie Rating Moody s

LIBERECKY KRA]
Vyhled Stable
Baseline Credit Assessment al
Rating emitenta: domaci ména Al
Narodni rating emitenta Aaz.cz

Zdroj: Moody's Investor Service
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Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), timto dava ve zndmost, Ze vétsina hodnocenych emitentd
dluhovych cennych papirti (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisti, dluznich Gpist a obchodovatelnych smének) a prioritnich t¢astnickych cennych papirii se jesté
pred udélenim jakéhokoli tivérového ratingu uvolila zaplatit Moody’s Investors Service, Inc. za posudky a sluzby tykajici se ivérovych ratingti poplatky v rozmezi od 1000 USD

az zhruba do 5 000 000 USD. MCO a Moody's Investors Service zaroven uplatiiuji a dodrzuji politiku a postupy, které maji zarucit nezavislost uvérového ratingového procesu a
tvérovych ratingli udélovanych Moody's Investors Service. Informace ohledné urcitych spojeni, ktera mohou existovat mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty,
kterym byly udéleny Gvérové ratingy od Moody's Investors Service a sou¢asné vefejné oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni operace (SEC), Ze jejich majetkova tc¢ast v MCO
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Dalsi podminky platné pouze pro Australii: Veskeré zvefejfiovani tohoto dokumentu v Australii se uskute¢niuje v souladu s licenci Australskych finan¢nich sluzeb ¢islo 336969
(Australian Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969,
pripadné Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientdm®" ve smyslu oddilu
761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na Uzemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, 7e jste
“institucionalnim klientem” nebo jeho povéfenym agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepfimo sifit tento dokument ¢i jeho obsah mezi
“retailovymi investory” ve smyslu oddilu 761G Zé&kona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuji nazor na tvérovou
dlivéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazki; nehodnoti bonitu jeho kmenovych akcii nebo cennych papir(i dostupnych retailovym investoriim.

Dal3i podminky platné pouze pro Japonsko: Moody's Japan K.K. (,MJKK") je Uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Group G.K., ktera je zcela vlastnéna
spole¢nosti Moody's Overseas Holdings Inc., kterd je zcela vlastnéna MCO. Moody's SF Japan K.K. (,MSF)") je Gvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti MJKK. MSF)
neni Celonarodné uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO”). Uvérové ratingy pridélené MSF) jsou proto tvérové
ratingy nespadajici pod NRSRO. Uvérové ratingy nespadajici pod NRSRO jsou pridélovany spole¢nosti, ktera nepatii mezi NRSRO. Z tohoto diivodu hodnocené zavazky nesplni
podminky pro uréité nakladani s nimi dle zakond Spojenych statd. MJKK a MSF) jsou Gvérové ratingové agentury registrované u japonského Ufadu pro finanéni sluzby (Financial
Services Agency) a jejich registra¢ni ¢isla Komisare Uradu pro finanéni sluzby (Ratingy) jsou €. 2, resp. &. 3.
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MJKK, resp. MSFJ, timto oznamuji, Ze vét3ina emitentd dluhovych cennych papiril (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich upist a obchodovatelnych
smének) a prioritnich akcii hodnocenych MJKK, resp. MSFJ, souhlasila pred pridélenim Gvérového ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSF), za jimi provedené tvérové ratingové
posudky a sluzby poplatky v rozmezi od 100 000 JPY do priblizné 550 000 000 JPY.

MJKK a MSF| také dodrzuji zasady a postupy za Gi¢elem vyhovéni japonskym pravnim predpistim.

REPORT NUMBER 1387777
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